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I G pynamics

Emiten . Take Take Stop . .
Pl Trading Buy Range Profit(1) Profit(2) Loss IHSG bergerak sideways (+0.03%) dan ditutup pada level 8,646.94 pada
NICL Buy  1200-1215 1250 1290 1140 perdagangan Selasa kemarin (30/12) dengan saham FILM (+12.84%), SMMA

BUVA Buy  1370-1385 1410 1450 1290 (+12.62%), BREN (+1.84%) sebagai Leading Movers. Sedangkan, BBRI (-3.17%),
DCIl (-6.77%), AMMN (-3.38%) tercatat sebagai Lagging Movers. Investor asing

INKP Buy  8425-8500 8650 8775 8025
ENHE Buy  1580-1600 1625 1650 1500 mencatatkan net sell Rp 888.53 Miliar di pasar reguler dan net sell di seluruh
ohRE By SEr a5 e A $57 pasar Rp 937.79 Miliar. Di sisi sektoral, 6 dari 11 sektor ditutup menguat dengan

sektor Healthcare mencatat pelemahan terdalam (-1.53%) dan sektor Consumer
EQUITY INDICATORS Cyclicals mencatat penguatan tertinggi (+3.03%). Sementara itu, indeks-indeks

sacciodcR:s E e A B saham di AS kompak melemah. Dow Jones turun (-0.63%) menjadi 48,063, diikuti

b “oams 7 (4 154 S&P 500 (-0.74%) menjadi 6,845, dan Nasdaq (-0.76%) ke 23,241. Indeks MSCI
i ziiﬁg :22 EE?: e tercatat melemah (-0.40%), tetapi indeks ETF EIDO menguat (+0.20%) pada hari
Eurozone - STOXX 50 57914  (0.4) 22 183 perdagangan terakhir tahun 2025. Menurut kami, pergerakan indeks hari ini ber-
z:m:::lzim 223:;: ‘i:? ji i;i potensi sideways karena sebagian besar investor masih berada dalam suasana
France - CAC 40 81435  (02) 03 104 libur tahun baru. Kami menduga IHSG baru akan bergerak signifikan pada Senin
dapanginikkel 503335  f@4) 020 26D pekan depan (5/1) seiring dengan rilis data inflasi bulan Desember dan neraca
South Korea - KOSPI 4,214.2 (0.2) 7.3 75.6

MSCI Emerging Markets 1,404.4 0.1 27 306 perdagangan bulan November.

mzz:f;z::z::dmgmpan 52;2:1 (3::] i;’; TB; Indocement Tunggal Prakarsa (INTP) melalui anak usahanya Pionirbetor Industri
EIDO ETF 187 0.2 02 12 (PBI) melakukan ekspansi pada produk mortar siap pakai melalui pembentukan
e 232222 :E?,j o5 ol kemitraan (joint venture) bersama dengan Cipta Mortar Utama (CMU) dari Saint-
India - Sensex 85,2206 0.6 (06 91 Gobain Group. Pembentukan JV tersebut dilakukan dengan penyetoran modal
'M”:E;‘EZ'QF’T‘;';L”L’;I fﬁi (g:‘; i: 22:; senilai IDR 455.00bn oleh CMU untuk memperoleh 60% kepemilikan ekuitas atas
Thailand - Thai SET 1,259.7 0.4 0.2 (10.0) lini bisnis mortar siap pakai yang dimiliki oleh PBI. JV yang dibentuk adalah Mortar
:’I:)‘(';ZT;:::I"’SE‘ uitf’:ll Daily('D(;; MI'DO[‘.}:I n;;%; Prakarsa Utama (MPU). Saat ini, MPU mengoperasikan tiga pabrik di Citeureup,
BnanaaiE eEn) 0 PR Jawa Barat, dan Lampung dengan portofolio produk unggulan, seperti Mortar
Basic Materials 2058.1 (1.2) 3.8 644 Skimcoat Putih TR-30, varian abu-abu TR-10, TR-15 dan TR-20. Permintaan di
Er;irsiymerrqon—q;clicals 4322: (E,:? jjj, 62: pasar dry mix mortar siap pakai domestik diperkirakan tumbuh dengan rentang
Infrastructurer;_ . iz;i gg i:g ig: CAGR 6.28-6.61% mencapai 4-6 juta ton pada 2030.

ilnﬁﬂlf‘m o288 (L0)  (59) 1383 Chandra Daya Investasi (CDIA) menetapkan pembagian dividen interim perdana
S e e (T::] o O sebesar Rp 1.34 per saham berdasarkan laba bersih pada periode 1H25 sebesar
Industrials 2155.1 0.2 171 1081 USD 67.84mn. Dengan estimasi total dividen sebesar IDR 167.7bn (USD 10.00mn),
Z:‘r:ﬂ:i‘::“&mg”“cs u::fl; Da“fl;; Mm";;l m:t;] DPR CDIA diperkirakan sebesar 14.74%. Pembagian ini tidak akan mengganggu
0il Brent (USD/bbI) 60.9 (L7) (3.7 (18.5) ekuitas emiten yang mencatatkan saldo laba ditahan sebesar USD 78.40mn. Pem-
Qil WTI(USD/bbl) o e B bagian dividen ini mencerminkan dividen yield 0.08% bila dihitung dengan
S‘;Z‘Q,E‘:::ﬁ',f(‘jﬁﬁjﬁfj}} 13;:? (Tf:] E,f: Ez'_? menggunakan harga penutupan terakhir saham CDIA sebesar Rp 1,670/lembar.
CPO Malaysia (MYR/ton) 3,998.0 (0.7) {2.5) (17.8)

Gold NYMEX (USD/toz) 4,341.1 (1.0 29 644

Nickel LME (USD/ton) 16,545.6 (L1) 128 9.3 . MACRO SENTIMENT

Copper LME [USD/ton) 12,466.0 (1.1) 1.1 437

‘C";"r:aé;“(TU‘SUDSﬂJ'Z‘;sEhI?'] i’l;;’ :EH “:_51" :i;j Kementerian Keuangan menarik dana injeksi fiskal ke bank-bank BUMN (Himbara)
$&P-Goldman Sachs Commodity Index 5482  (13)  (L9)  (0.3) yang disalurkan dari Saldo Anggaran Lebih (SAL) sebesar IDR 75.00tn untuk mem-
Source: Bloomberg, MCS Research biayai realisasi belanja pemerintah pada akhir tahun. Akibat penarikan tersebut,

f: 01/01/26 .. . ge . . . .
=e dana injeksi fiskal yang tersisa di sistem perbankan nasional adalah sebesar IDR

201.00tn. Sebelumnya, pemerintah mengalokasikan dana injeksi fiskal masing-
masing sebesar IDR 80.00tn kepada Bank Mandiri, Bank Rakyat Indonesia (BRI) dan
Bank Negara Indonesia (BNI), IDR 25.00tn kepada Bank Tabungan Negara (BTN),
IDR 10.00tn kepada Bank Syariah Indonesia (BSI) dan IDR 1.00tn kepada Bank DKI.
Menteri Keuangan Purbaya Yudhi Sadewa menyatakan penarikan ini juga disebab-

Mega Capital Sekuritas kan oleh kurang efektifnya transmisi likuiditas ke sektor riil akibat ketidaksink-

Equity Research Team ronan antara kebijakan fiskal dan moneter. Keputusan ini berpotensi menimbulkan
sentimen negatif terhadap saham bank-bank Himbara dalam jangka pendek kare-
na memperketat likuiditas, terutama bagi BMRI, BBTN dan BRIS. Laju pertum-
buhan kredit bank-bank Himbara pada 1Q26 berpeluang lebih lambat.

.SEKTOR YANG DAPAT DIPERHATIKAN
IDX INFRASTRUCTURE, IDX PROPERTY, dan IDX CYCLICAL
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B TECHNICAL JCI
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Selasa (30/12/2025) mengalami kenaikan tipis sebesar +2.68 poin (+0.03%) pada level
8,646.94.

IHSG saat ini ditutup di atas EMA 21 dengan stochastic mengarah ke atas pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan akan ber-
gerak pada rentang 8,525 dan resistance 8,730.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading Ideas 2025
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
28-Nov-25 FUTR BUY 620 710 705-720 640 3.68% Sudah mencapai TP 1
1-Dec-25 BKSL BUY 150 139 155-158 140 5.33% Sudah mencapai TP 1 &2
2-Dec-25 HUMI BUY 170 176 175-180 160 5.88% Sudah mencapai TP 1 &2
3-Dec-25 EMTK BUY 1280 1085 1325-1370 1200 3.52% Sudah mencapai TP 1
4-Dec-25 HUMI BUY 175 258 182-183 163 7.43% Sudah mencapai TP 1 &2
S-Dec-253 BANEK BUY 280 950 1000-1035 920 -6.12% Sudah menyentuh SL
8-Dec-25 ERAA BUY 426 408 438-446 402 0.94% Maik, Namun tidak menyentuh area TP
9-Dec-25 INDY BUY 1960 2240 2030-2080 1830 3.57% Sudah mencapai TP 1
10-Dec-25 10TF BUY 90 a3 95-98 34 -1.11% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
11-Dec-25 | MBMA BUY 550 570 575-585 520 -2.73% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
12-Dec-25 | UVCR BUY 133 145 140-143 127 -4.51% Sudah menyentuh SL
15-Dec-25 TSPC BUY 2750 2850 2800-2850 2610 3.64% Sudah mencapai TP 1 &2
16-Dec-25 ICBP BUY 8225 8200 8425-8575 79500 1.52% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
17-Dec-25 | UNVR BUY 2670 2600 2740-2790 2560 -1.50% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
18-Dec-25 PIPA BUY 252 236 270-278 240 7.14% Sudah mencapai TP 1
19-Dec-25 | ANTM BUY 3130 3150 3220-3270 2960 4.47% Sudah mencapai TP 1 &2
22-Dec-25 | UNTR BUY 29600 29500 30125-30650 28025 1.77% Sudah mencapai TP 1
23-Dec-25 RAJA BUY 5825 6100 6000-6200 2500 3.00% Sudah mencapai TP 1
24-Dec-25 | IMPC BUY 3930 3930 A4020-4100 3620 -2.29% Turun, Namun tidak menyentuh area SL
29-Dec-25 | GPRA BUY 138 145 142-146 131 2.90% Sudah mencapai TP 1
30-Dec-25 | EMNRG BUY 1520 1600 1560-1620 1420 6.58% Sudah mencapai TP 1 &2
Total Return 2.05%
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.TRADING IDEAS

PT PAM Mineral Tbk- 1D -IDX = D & 01,145 H1,250 L1,110 C1,215 +75 (+6.58%) DR~

VE:‘\LA; i:nse 1,086 e Short Term Buy_NICL
- L NICL 1,400
| ' ”l*fh L'I "T .x,l‘ ‘nlli‘-‘nn"-u rl—" ‘I*" [ - }.p_rr:u.--'"-"||*d"'{l 1,100 1,200
i ol L 500 .
|'“| - BUY NICL, sedang bergerak di
| - 1,215 atas EMA 21 dengan volume
|L / a0 yang cenderung meningkat
,u*"_ll»'/l » 1,250 dan stochastic mendatar
e o TP dekat area overbought. NICL
... D ®,....EB/® & 1,290 berpotensi menguat ke area
’ 1,250 dengan support 1,140.
SL 1,140
@ PT Bukit Uluwatu Villa Tbk - 1D - IDX = D & 01,350 H1,475 L1,290 C1,390 +70 (+5.30%) IR~
okt 137 - Short Term Buy—BUVA
1,750 1,370
BUY BUVA, berada dalam bullish
' - 1,385 trend dan telah terbentuk
I o valid swing low diikuti
. 1/ o 1,410 dengan mini bullish diver-
rmv 1“ o » ||_|h‘;—'-—w—'i“'/ . v . .
T e . TP gence. BUVA berpotensi naik
@0 & © N 1,450 ke area 1,410 dengan sup-
Stoch5 33 45.50 36.00 :;’:: port 1,290.
o N LT N & W il VT VA VA e W S ‘ SL 1,290
% . Pt Al Nl | T o A SR AR A, N Nt - 0.00
8 PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk- 1D .IDX = D & 08,400 H8,575 L8,300 C8,500 =150 (+1.80%) DR~
st o 1 - Short Term Buy—INKP
. - - - - i . TI!‘]‘.N P — m&l::] 8425
i I ln it y
I” i, |l1 H,.,. HW“‘! i hr”, a0 BUY
| | 6600 8.500 INKP, telah breakout dari
'\ ‘“"I," g T JI som ’ base area dengan stochastic
\ ”,“ Mt 5,400 yang mengarah ke atas dek-
"v|| " .“ﬁl - P 8,650 at area overbought. INKP
o0 berpotensi menguat ke area
sm“:m_lz:l O] w0 e 8,650 dengan support 8,025.
" sL 8,025

0.00
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» PT Energi Mega Persada TbK- 1D - IDX = D € 01,540 H1,655 L1,520 C1,600 +70 (+4.58%)
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Short Term Buy—ENRG

1,580
BUY ENRG, berada dalam bullish
1,600 trend dengan volume yang
meningkat dua hari terakhir
1,625 dan stochastic mengarah ke

TP atas. ENRG berpotensi naik
1,650 ke area 1,625 dengan sup-

port 1,500.
SL 1,500

Short Term Buy—PPRE

167 PPRE, secara konsisten ber-
BUY gerak di atas EMA 21
172 dengan volume yang

meningkat tajam dan sto-
chastic mengarah ke atas.
PPRE berpotensi naik ke
area 176 dengan support

SL 157 157.

176
TP
180

Short Term Sell—DEWA

DEWA, membentuk
Shooting Star candle dengan
potensi bearish divergence
pada stochastic indicator.
DEWA berpeluang melanjut-
kan koreksinya ke area 645
yang merupakan area re-
sistance becomes support.

BUY

TP
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GLOBAL INDEX VALUATION

Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)
Indonesia icl 8646.938 0.03 0.00 16.17 13.31 200.12 15
Hongkong Hangseng 25630.54 -0.87 0.00 12.47 1327 1.36 1.23
China Shanghai 3968.84 0.09 0.00 15.40" 13.82 1.46 1.32
Japan Nikkei 50339.48 -0.37 0.00 20.09 1127 2.42 2.30
Malaysia KLCI 1680.11 -0.26 0.00 15.73 14.68 1.50 1.43
Korea Selatan Kospi 4214.17 -0.15 0.00 14.50 10.05 1.44 1.30
Singapore STI 4646.21 0.00 0.00 15.34 14.22 1.56 151
Taiwan TWSE 28963.6 0.89 0.00 21.24 1716 29 T 9¥
Thailand SET 1259.67 0.45 0.00 13.92 12:97 123 1.18
Vietnam VN-Index 1784.49 1.00 0.00 15:55 10.65 2.27 2.02
Filipina PSEI 6052.92 -0.21 0.00 9.74 8.96 1:23 1.13
TENDER OFFER

Stock Shares % Offer Start Offer End Payment Date

NINE 1,288,451,545 59.73 19-Dec-25 18-Jan-26 27-Jan-26

SMKM 689,419,856 55.02 10-Dec-25 09-Jan-26 16-Jan-26

FUTR 1,496,114,119 22.55 17-Dec-25 15-Jan-26 27-Jan-26

RIGHTS ISSUE

Stock Ratio Price Cum Date Ex Date

GMFI 1000000000 : 2397134055 69 19-Dec-25 22-Dec-25
CSIS 10:4 380 19-Dec-25 22-Dec-25
INET 3:4 250 02-Jan-26 05-Jan-26

Recording
23-Dec-25
23-Dec-25
06-Jan-26

Trading Start Trading End
29-Dec-25 09-Jan-26
29-Dec-25 07-Jan-26
08-Jan-26 22-Jan-26

DIVIDEND

Stock Dividend Cum Date Ex Date Recording Payment
BSSR 127.41 02-Jan-26 05-Jan-26 06-Jan-26 15-Jan-26
IPCM 4.40 02-Jan-26 05-Jan-26 06-Jan-26 15-Jan-26
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME

Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg

FILM 12.84%  BBRI -3.17% CINT 3481% UNIQ -14.83% BKSL -0.71%

SMMA 12.62% Dci -6.77% PPRE 25.36% MRAT -1478% PPRE 25.36%

BREN 1.84% AMMN -3.38% RMKO 2473%  PUDP -1429% COAL 1.18%

Source: Bloomberg, MCS Research
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DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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